
1403خرداد 

تحلیل فنورد
شرکت نورد و تولید قطعات فولادی



ان البرزمعرفی و بیانیه سلب مسئولیت شرکت سبدگرد

اصلسهبراساسکارکنانوکارشناسانمدیریت،تیمتلاشبابهاداراوراقوبورسسازماننظارتتحتورسمیمجوزدارایالبرزسبدگردانشرکت

متعهدراخوداصلسهایناساسبرالبرزسبدگردانشرکت.می کندارائهمحترمسرمایه گذارانبهمتنوعیخدماتحرفه ای گری،واطمیناناعتماد،

ورفهصبهالویت دهیباواضحوروشنقراردادهایقالبدرراسرمایه گذارانداراییوبودهاعتمادقابلوامیندستیاریخودمشتریانبرایمی داند

.کندگذاریسرمایهریسک پذیریشانمیزانبامتناسبایشانصلاح

شدهتهیهسرمایهبازارفعالیناطلاعجهتصرفاگزارشاین.استفولادیقطعاتتولیدونوردشرکتبنیادیتحلیلوبررسیگزارشاینمحتوای

اینردشدهارائهنظرات.گیردقراراستفادهموردسهماینفروشوخریدوسرمایه گذاريتصمیماتاخذجهتتنهاییبهنبایدآنمحتوايواست

.استارشگزخوانندگانبااطلاعاتازاستفادهمسئولیتوندارددارایی هاسایروسهامنگهداريیافروشوخریدبهتوصیه ايعنوان،هیچبهگزارش



.دهند در جدول ذیل آمده استشرکت های بورسی که  تولید ورق فولادی و اسلب انجام می•

شرکتردیف

)هزار تن(ظرفیت اسمی 

ورق فولادیاسلب

 8,280 7,200فولاد1

- 1,400فخوز2

- 1,500هرمز3

 150-فجر4

 1,150-فوکا5

 140 130فنورد6

شرکت های مشابه
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.مقایسه متغییر مالی شرکت ها در جدول ذیل آمده است•

P/E-ttm)ریال(ارزش بازارنماد
بتا

سود خالصحاشیهعملیاتیسود حاشیهحاشیه سود ناخالص)ماهه36(

فنورد

فولاد

هرمز

فجر

فخوز

فوکا

شرکت های مشابه
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زنجیره تولید
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تراشکاریوفلزکاریگری،ریختهذوب،هایکارگاه.شدتاسیسخاصسهامیصورتبه1347سالدرفولادیقطعاتتولیدونوردشرکت•

طرحمرحلهچندطیوبرداریبهرهبهتنهزار30ظرفیتبا1353سالدرنوردکاررگاهورسیدبرداریبهره1348سالدرتاسیسازپسیکسال

.استرسیدهسالدرساختمانیفولادیورقتن140بهآنکنونیظرفیتتوسعه،

معرفی شرکت
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شرحمقدارنوعتاریخ
)سود انباشته% 100.00نقد، % 0% (100 1,584,000,000,000افزایش سرمایه1402-08-20
%46 1,000سود نقدي1402-02-30
)سود انباشته% 1000.00نقد، % 0% (1000 1,440,000,000,000افزایش سرمایه1401-04-21
%77 25,193سود نقدي1401-02-28
%81 17,000سود نقدي1400-03-31
%92 4,170سود نقدي1399-04-31
%0-سود نقدي1398-04-31
%40 500سود نقدي1397-04-26
%11 40سود نقدي1396-04-31
%10 24سود نقدي1395-05-05
%23 40سود نقدي1394-04-24
%15 45سود نقدي1393-04-31
%10 32سود نقدي1392-04-30
%79 250سود نقدي1391-05-24
)نقد،% 200% (200 96,000,000,000افزایش سرمایه1390-06-01
%534 849سود نقدي1390-04-30

تغییرات در سرمایه
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35%

شركت شين كيش سهامي خاص سهامي خا-شركت مجتمع صنعتي فولاداميرخاورميانه

فاطمه سادات شهرستانی سید محمد حسن شهرستانی

شخص حقيقي شخص حقيقي

شخص حقيقي شخص حقيقي

شخص حقيقي شخص حقيقي

شخص حقيقي شخص حقيقي

شخص حقيقي شخص حقيقي

شخص حقيقي شخص حقيقي

شخص حقيقي شخص حقيقي

شخص حقيقي موسسه خيريه بقيه اله الاعظم مشهد

سایر

سهامداران
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مقدار فروش

ورق فولادي

سرورق

ورق آلیاژي

قراضه فرآوري شده

سازه فلزي

قطعه ریخته گري

ورق فولادي صادراتی

برگشت از فروش

مقدار فروش
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
 




  




     

















       

ورق فولادي سرورق

مقدار فروش
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گپ بین شمش فخوز و اسلب هرمز

فخوز هرمز گپ

نرخ فروش
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روند گپ ورق گرم فنورد و اسلب هرمز

اسلب ورق گرم گپ

نرخ فروش
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13971398139914001401140214031404نرخ فروش

30,371,43151,145,244105,143,442181,946,202185,128,328261,058,256340,761,564460,028,111ورق فولادي

043,656,04887,841,077145,517,589148,678,967179,414,771260,132,393351,178,730سرورق

00186,233,929279,234,218252,706,698323,519,873475,283,863641,633,214ورق آلیاژي

0000160,940,1810238,464,000321,926,400قراضه فرآوري شده

00004,014,717000سازه فلزي

040,766,667108,311,11100000قطعه ریخته گري

000181,439,850193,175,938245,044,805288,000,000384,600,000ورق فولادي صادراتی

نرخ فروش
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13971398139914001401140214031404مبلغ فروش

3,811,6456,045,41912,887,64221,448,91023,179,91829,665,61638,582,62552,086,544ورق فولادي

0398,7981,523,8672,428,2522,808,3973,580,7604,248,5515,735,544سرورق

00104,291305,2031,603,4243,768,6835,536,5827,474,385ورق آلیاژي

0000570,372000قراضه فرآوري شده

00005,183000سازه فلزي

03,66924,37000000قطعه ریخته گري

00048,2631,024,4121,405,5771,645,9892,198,081ورق فولادي صادراتی

(115,949)(85,772)(65,777)(9,110)(16,506) 0(3,833) 28,053برگشت از فروش

3,839,6986,444,05314,540,17024,214,12229,182,59638,354,85949,927,97567,378,604جمع

مبلغ فروش
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































       

روند مبلغ فروش

مبلغ فروش
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   
   


 

   

   

  


  















       

ورق فولادي سرورق ورق آلیاژي قراضه فرآوري شده سازه فلزي قطعه ریخته گري ورق فولادي صادراتی

مبلغ فروش
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       


 

    
       















       

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم سربار

آنالیز بهای تمام شده
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نرخ مواد مستقیم مصرفی

آهن قراضه

اسلب خریداري شده از هرمز

فروآلیاژها

سایر

نرخ مواد مستقیم مصرفی
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13971398139914001401140214031404نسبت نرخ مواد اولیه به اسلب هرمز

0.870.760.760.770.800.810.790.79آهن قراضه

3.764.572.263.234.462.362.362.36فروآلیاژها

1.732.322.252.252.25---سایر

آنالیز بهای تمام شده
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13971398139914001401140214031404مبلغ مواد مستقیم مصرفی

%69%69%60%59%78%81%72%74آهن قراضه

%28%28%37%37%19%17%29%23شمش

%2%2%2%3%3%2%4%3فروآلیاژها

%1%1%0%0%0%0%0%0سایر

آنالیز بهای تمام شده
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13971398139914001401140214031404مبلغ مواد مستقیم مصرفی

%69%69%60%59%78%81%72%74آهن قراضه

%28%28%37%37%19%17%29%23شمش

%2%2%2%3%3%2%4%3فروآلیاژها

%1%1%0%0%0%0%0%0سایر

آنالیز بهای تمام شده
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آهن قراضه شمش فروآلیاژها سایر

آنالیز بهای تمام شده

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir

























       


      






 
  







 


 







 


 






 

  









  



 


   

نسبت اقلام سربار

حقوق و دستمزد مواد غیرمستقیم استهلاك ایاب و ذهاب برق و گاز مصرفی تعمیر و نگهداري سایر

آنالیز بهای تمام شده
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139713981399140014011402صورت سود و زیان

3,839,6986,444,05314,540,17024,214,12229,182,59638,354,859فروش

30,885,411-25,159,002-19,247,660-11,367,139-5,620,272-3,821,809-بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

17,889823,7813,173,0314,966,4624,023,5947,469,448ناخالص) زیان(سود 

674,218-432,231-259,679-189,562-97,383-68,062-اداري و تشکیلاتی, هزینه هاي عمومی

7474,464108,320324,429404,802428,776ي عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درامدها 

49,426730,8623,091,7895,031,2123,996,1657,224,006-عملیاتی) زیان(سود 

124,794-196,405-4,438-6,351-54,020-57,555-هزینه هاي مالی

46,56689,614271,442159,868434,079514,186خالص سایر درامدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

910,351-809,674-493,796-329,698-112,787-0مالیات

60,415653,6693,027,1824,692,8463,424,1656,703,047-خالص) زیان(سود 

144,000144,000144,0001,584,0001,584,0003,168,000سرمایه

4204,53921,0222,9632,1622,116-سود به ازاي هر سهم

192069561,4811,0812,116-سود براساس آخرین سرمایه

صورت سود و زیان



139713981399140014011402نسبت هاي سودآوري

%19%14%21%22%13%0حاشیه سود ناخالص

%19%14%21%21%11%1-حاشیه سود عملیاتی

%17%12%19%21%10%2-حاشیه سود خالص

%50%46%77%81%92%0درصد تقسیم سود

%12-%19-%10-%10-%15-%0نسبت ضریب مالیاتی

صورت سود و زیان
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14031404واحدمفروضات

460,000621,000ریالنرخ دلار

480480تن/دلارنرخ جهانی شمش

264,960,000357,696,000تن/ریالنرخ ریالی شمش

600600تن/دلارنرخ دلاري ورق گرم

552,000745,200تن/دلارنرخ دلار موثر

%25%25گپ بین ورق به اسلب

%3%3گپ بین اسلب به شمش فولاد

%35%35تورم

%35%25تورم حقوق و دستمزد

پیش بینی سود

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



14031404صورت سود و زیان
 67,378,604 49,927,975فروش

(53,370,742)(39,668,051)بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

 14,007,862 10,259,923ناخالص) زیان(سود 

(1,166,993)(867,702)اداري و تشکیلاتی, هزینه هاي عمومی

 983,728 728,948ي عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درامدها 

 13,824,597 10,121,170عملیاتی) زیان(سود 

(168,947)(125,571)هزینه هاي مالی

 217,019 160,753خالص سایر درامدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

(1,877,510)(1,374,548)مالیات

 11,995,158 8,781,804خالص) زیان(سود 

 3,168,000 3,168,000سرمایه

 3,786 2,772سود به ازاي هر سهم

%21%21حاشیه سود ناخالص

%21%20حاشیه سود عملیاتی

%18%18حاشیه سود خالص

پیش بینی سود

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



دلار نیما

2,772414,000 437,000 460,000 483,000 506,000 

رق
ی و

مت
 قی

پ
گ

-
ب

سل
ا

20%1,889 2,085 2,280 2,476 2,672 

25%2,332 2,552 2,772 2,992 3,213 

30%2,774 3,019 3,264 3,509 3,753 

35%3,217 3,486 3,756 4,025 4,294 

40%3,660 3,954 4,247 4,541 4,835 

تحلیل حساسیت

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



نقاط قوت

د نسبت قیمت به درآم
پایین

ب تولید بخشی از اسل
مورد نیاز

نقاط ضعف

ن مستهلک بودن ماشی
آلات شرکت

اشباع بازار داخلی

فرصت ها

پتانسیل صادرات

ند انرژي بر نبودن فرآی
ایر تولید نسبت به س

زنجیره

تهدیدها

رقباي داخلی

رکود اقتصادي

SWOTتحلیل 

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



تحلیل تکنیکال فنورد

حرکتحالدرخنثیکانالیکدرمدتمیاندرفنورد

ازنهمچنیوگرفتهشکلواگراییبهتوجهباباشدمی

تااصلاحگیریشکلانتظارصعودیروندرفتندست

ازدورکانالمیدلایندرریال۷،۸۷۸قیمتیمحدوده

.نیستذهن

راخودمدتبلندصعودیکانالسهماستذکربهلازم

واستدادهدستازریال۱۰،۲۷۵قیمتییمحدودهدر

یکاهشفشارافزایشجهتدرعاملیتواندمیمهماین

.گرددتلقی

ریال۵،۲۳۷وریال۷،۸۷۸ازعبارتندسهمحمایتینواحی

.باشدمیخنثیکانالانتهایدر

یمحدودهدرکانالسقفشکستصورتدرهمچنین

خواهدساقطاعتباردرجهازفوقتحلیلریال۱۲،۵۰۰

.شد

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



تماس با ما

:ایمیل

info@alborzam.ir

:تلفن

02187636378

:آدرس

اد خیابان والی نژ-خیابان ولیعصر بالاتر از میدان ونک –تهران 

28پلاک –خیابان عقیل خلیل زاده 

:وب سایت

Alborzam.ir

mailto:info@alborzam.ir
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