
1403خرداد 

تحلیل شکربن
شرکت کربن ایران



ان البرزمعرفی و بیانیه سلب مسئولیت شرکت سبدگرد

اصلسهبراساسکارکنانوکارشناسانمدیریت،تیمتلاشبابهاداراوراقوبورسسازماننظارتتحتورسمیمجوزدارایالبرزسبدگردانشرکت

متعهدراخوداصلسهایناساسبرالبرزسبدگردانشرکت.می کندارائهمحترمسرمایه گذارانبهمتنوعیخدماتحرفه ای گری،واطمیناناعتماد،

ورفهصبهالویت دهیباواضحوروشنقراردادهایقالبدرراسرمایه گذارانداراییوبودهاعتمادقابلوامیندستیاریخودمشتریانبرایمی داند

.کندگذاریسرمایهریسک پذیریشانمیزانبامتناسبایشانصلاح

آنمحتوايواستشدهتهیهسرمایهبازارفعالیناطلاعجهتصرفاگزارشاین.استایرانکربنشرکتبنیادیتحلیلوبررسیگزارشاینمحتوای

عنوان،چهیبهگزارشایندرشدهارائهنظرات.گیردقراراستفادهموردسهماینفروشوخریدوسرمایه گذاريتصمیماتاخذجهتتنهاییبهنباید

.استگزارشخوانندگانبااطلاعاتازاستفادهمسئولیتوندارددارایی هاسایروسهامنگهداريیافروشوخریدبهتوصیه اي



رنگسیاهماده (Carbon Black) بلککربنتجارینامباصنعتیدوده•

یطوشدهکنترلشرایطتحتکهاستکربنخانوادهازارزشیبا

.گرددمیتولیدخاصیفرایند

است،شدهدادهنشانخودازکهنظیریبیخواصباصنعتیدوده•

رنگوجوهرها،مستریجها،پیگمنتتولیدصنایعدربالاییجایگاه

صنایعدرکاربردبدواز(لاستیکوتایرویژهبهوسازی

.دارد)لاستیک سازی

استکپلاستیولاستیکصنعتدربلککربنداخلیمصرفعمده•

وتاثیرگذارترینعنوانبهحوزهایندرفعالهایشرکتکه

.شوندمیشناختهصنعتاینکنندگانمصرفترینعمده

.شودمیبندیتقسیمسختونرمگریددودر•

معرفی محصول

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



سهم مختلف صنایع از دوده
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زنجیره تولید
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صنعت دوده در ایران

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



1401سهم از تولید دوده سال 

19%

23%

19%

39%

دوده صنعتی پارس کربن ایران دوده سیمرغ صنعتی دوده فام
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مقایسه شرکت ها

شرکتسهم
ارزش بازار

)ریالمیلیون(
P/E-ttmتن(1402مقدار تولید بتا(TTM حاشیه سود ناخالصTTM حاشیه سود عملیاتیTTM خالصحاشیه سود

شدوص
دوده  صنعتی

پارس 
26,088,0846 0.83 36,800 31%29%25%

%28%23%29 51,079 0.91 8 46,930,691کربن  ایران شکربن

شصدف
صنعتی دوده

فام
25,340,0009 1.20 49,768 24%19%14%
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معرفی شرکت

.کردفعالیتبهشروعتن16،000سالانهظرفیتباکابوتآمریکاییشرکتمشارکتبا،1353سالدرایرانکربنشرکت•

صنعتیدودهاصلیتولیدکنندهایرانکربنشرکت.باشدمیریالمیلیارد250شدهثبتسرمایهباپتروشیمیصنایعمجموعهزیرهایشرکتازایرانکربن•

شدهتمامبهایساختاراز%70ازبیشکهباشدمیقطرانو cfoاکسترکت،فرفورالشرکتمصرفیاولیهمواد.می باشدسالدرتن42،000تولیدظرفیتبا

.دهدمیتشکیلراشرکتمحصولات
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سهامداران

42.56

6.8
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1.19

38.55

شركت سرمايه گذاري صنايع پتروشيمي شركت سرمايه گذاري هامون كيش شركت بيمه دانا موسسه صندوق بيمه اجتماعي روستائيان وعشاير

شركت سرمايه گذاري تامين آتيه مسكن شخص حقيقي شخص حقيقي شخص حقيقي

صباگسترنفت وگازتامين.ب.ا.س.صندوق سایر
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رویدادهای شرکت

توضیحاتمقدارنوع رویدادتاریخ

%88 563سود نقدی1402-03-17

%87 362سود نقدی1401-03-18

تجدید ارزیابی دارایی ها%   2454 6,135,128,000,000افزایش سرمایه1400-12-24

%70 4,300سود نقدی1400-03-19

%157 3,000سود نقدی1399-03-19

%76 1,400سود نقدی1398-03-19

%69 640سود نقدی1397-03-21

%0-سود نقدی1396-03-18

%62 100سود نقدی1395-03-30

%66 150سود نقدی1394-03-18
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مقدار فروش

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 13971398139914001401)تن(مقدار فروش 

:  فروش داخلي

 40,082 44,410 48,264 34,977 30,748 34,596 25,750 33,223دوده صنعتي 

 40,082 44,410 48,264 34,977 30,748 34,596 25,750 33,223جمع فروش داخلی 

:  فروش صادراتی

 6,918 2,590 2,927 10,049 10,411 10,037 4,167 2,919دوده صنعتي 

 6,918 2,590 2,927 10,049 10,411 10,037 4,167 2,919جمع فروش صادراتی

:  درآمد ارائه خدمات

 0 0(112)(40) 0 0 0 0دوده صنعتي 

جمع درآمد ارائه 

خدمات 
0 0 0 0 (40)(112)0 0 

 0 0 0 0 0 0 0(20)سایر 

 47,000 47,000 51,079 44,986 41,159 44,633 29,917 36,122جمع 
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تفکیک مقدار فروش
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رابطه قیمت نفت و دوده

با توجه به همبستگی دوده و نفت رگرسیون زیر را تهیه کرده ایم
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نفت-نمودار قیمت دوده
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نسبت نرخ دوده به اکسترکت
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نرخ  فروش

میلیون (نرخ فروش 

)تن/ریال
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 13971398139914001401

:  فروش داخلي

 702 554 487 386 252 138 103 74دوده صنعتي 

:  فروش صادراتی

 501 396 418 306 226 118 85 80دوده صنعتي 

:  درآمد ارائه خدمات

- 360----دوده صنعتي 
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مبلغ فروش

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402برآورد 1402نه ماهه 13971398139914001401)میلیون ریال(مبلغ فروش 

:  فروش داخلي

 28,137,334 24,608,579 23,490,089 14,400,000 15,835,919 13,513,367 7,754,870 4,791,432 2,639,565 2,449,726دوده صنعتي 

 28,137,334 24,608,579 23,490,089 14,400,000 15,835,919 13,513,367 7,754,870 4,791,432 2,639,565 2,449,726جمع فروش داخلی 

:  فروش صادراتی

 3,469,047 1,025,212 1,224,813 3,600,000 874,459 3,079,732 2,349,092 1,184,452 356,040 234,258دوده صنعتي 

 3,469,047 1,025,212 1,224,813 3,600,000 874,459 3,079,732 2,349,092 1,184,452 356,040 234,258جمع فروش صادراتی 

:  درآمد ارائه خدمات

 0 0(47,996)(47,996)(14,385) 0(10,450)(9,266)(1,044)دوده صنعتي 

 0 0(47,996) 0(47,996)(14,385) 0(10,450)(9,266)(1,044)جمع درآمد ارائه خدمات 

 0 0(167,564)(47,430) 0 0 0 0سایر 

 31,606,381 25,633,790 24,499,342 18,000,000 16,614,952 16,578,714 10,103,962 5,965,434 2,986,339 2,682,940جمع 
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مبلغ فروش
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آنالیز بهای تمام شده

88%
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نسبت مبلغ مواد مستقیم
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شرکت های فرعی

شرکت های فرعی

)53%(پسهند )43%(شدوص
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نکات تحلیلی

قصدرکتش.استگرفتهقرارجمپتروشیمیتاییدموردآنآزمایشینمونه.استاتیلنپلیخواصبهبوددرآنکاربردکهکندتولیدراP-TYPEدودهداردنظردرشرکت•

.استدودهگریدنوعاینتولیدبرایجدیدکارخانهتاسیس

.نداردمشکلیهمآلاتماشینخریدخصوصدرشرکت.استشدهسازیبومیلازمتکنولوژی P-TYPEدودهتولیدپروژهبرای•

آن،درارخانهکتاسیسبهموظفاهوازصنعتیشهرکشرکتبامنعقدهقراردادطبقکهداشتتومانمیلیاردسهشدهتمامبهایبهاهوازصنعتیشهرکدرزمینیشرکت•

پسشرکتازرامذکورزمینتوانستدادگاهحکمبااهوازصنعتیشهرکشرکتونشدمقیدزماندرکارخانهتاسیسبهقادرشرکتمختلف،دلایلبه.بودمعلوممدتدر

.استشدهردقضاییمراجهطرفازنیزصادرهحکمدرشرکتنظرتجدیددرخواست.بگیرد

اینکارخانهمکانجاییجابهعدمصورتدر.استنمودهاعمالشرکتفروشبردرصدی1مالیاتیزیستمحیطسازمان،شرکتتولیدیفعالیتبالایآلایندگیعلتبه•

بهتشرکمالیاتافزایششاهدمدت،کوتاهدرجدیدمکانبهشرکتکارخانهانتقالامکانعدمبهباتوجهکهیافتخواهدافزایشعملیاتیدرآمددازدرصد3بهمالیات

حلمانتقالبرایمالیاتیمعافیتزمانمهلتافزایشبرایزیستمحیطسازمانبامذاکرهبرایتلاشدرشرکتالبته.بودخواهیمآیندههایسالدرچشمگیرصورت

.باشدمیکارخانه

هایهزینهمراههبهانتقالونقلهزینهازشرکتبرآورد.بودخواهدبرهزینهبسیارجدیدمکانبهکارخانهکاملانتقالشرکتتولیدیتاسیساتبودنقدیمیبهتوجهبا•

.گرددمیتامینپتروشیمیصنایعشرکتازتسهیلاتاخذمحلازآنعمدهکهباشدمییورومیلیون60حدود P-TYPEدودهتولیدطرحبهمربوط

ضریبگرددمیبینیپیششرکتدرجدیدراکتورتاسیسباتوجه.باشدمیپایینرقیبهایشرکتبهنسبتآنوریبهرهشرکت،تولیدیتاسیساتبودنقدیمیعلتبه•

.یابدمیبهبودآیندهسالدرمحصولبهاولیهموادتبدیل
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مفروضات تحلیل

14031404واحدمفروضات

 47,000 47,000تنمقدار تولید

 70 75بشکه/دلارنرخ نفت

 800 853تن/دلارنرخ دوده داخلی 

 278 296تن/دلارنرخ اکسترکت

 877,500 650,000ریالدلار آزاد

 626,786 464,286ریالدلار صادراتی

 9,752 7,224متر مکعب/ریالنرخ گاز سوخت

 4,927,500 3,650,000مگاوات ساعت/ریالنرخ برق

%35%35تورم

%35%25نرخ افزایش حقوق و دستمزد
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پیش بینی سود

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی واحد صورت سود و زیان

 31,606,381 25,633,790 24,499,342میلیون ریالدرآمدهاي عملياتي 

(22,162,885)(17,484,568)(16,450,284)میلیون ریالبهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي 

 9,443,496 8,149,222 8,049,058میلیون ریالناخالص ) زيان(سود

(2,506,656)(1,860,269)(1,395,851)میلیون ریالهاى فروش، ادارى و عمومى هزينه

 0 0 74,607میلیون ریالساير درآمدها 

 0 0 0میلیون ریالساير هزينه ها 

 6,936,840 6,288,953 6,727,815میلیون ریالعملياتى ) زيان(سود

(266,063)(241,876)(219,887)میلیون ریالهاى مالى هزينه

 5,468,527 4,050,761 3,272,737میلیون ریالهاى غيرعملياتى ساير درآمدها و هزينه 

 12,139,304 10,097,838 9,780,664میلیون ریالعمليات در حال تداوم قبل از ماليات) زيان(سود

(1,106,223)(897,183)(857,477)میلیون ریالسال جاري 

 11,033,081 9,200,656 8,923,188میلیون ریالخالص ) زيان(سود

 1,728 1,441 1,397ریالخالص هر سهم) زيان(سود 

 6,385,129 6,385,128 6,385,128میلیون ریالسرمايه 
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تحلیل حساسیت

نام شرکت

1403کارشناسی 1402

درآمد هر سهمتعداد سهمدرصد مالکیت
درآمد نقدی هر 

سهم

میلیون -درآمد سرمایه گذاری 

ریال
تعداد سهامدرصد مالکیت

درآمد هر 

سهم

درآمد نقدی هر 

سهم

میلیون -درآمد سرمایه گذاری 

ریال

 1,964,532 10,569 11,966 185,880,240 53 1,539,480 8,282 9,377 185,880,240 53هند صنايع لاستيکي س

 2،059،229 841 927 2,447,510,185 44 1,713,257 700 771 2,447,510,185 44دوده صنعتي پارس

 4،023،761 3,252,737جمع
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روند نسبت های سودآوری

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 13971398139914001401حاشیه سود

%30%32%32%24%24%25%22%29حاشیه سود ناخالص

%22%25%27%17%17%18%10%25حاشیه سود عملیاتی

%35%36%36%25%26%26%16%20حاشیه سود خالص

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



دلار-جدول حساسیت سود هرسهم به قیمت نفت

)بشکه/دلار(نفت

6871757983

لار
د

585,000 1,051 1,139 1,228 1,317 1,405 

617,500 1,148 1,241 1,334 1,428 1,521 

650,000 1,244 1,343 1,441 1,539 1,638 

682,500 1,341 1,444 1,547 1,651 1,754 

715,000 1,438 1,546 1,654 1,762 1,870 
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تحلیل تکنیکال شکربن

یمحدودهدرخودمدتمیانصعودیکانالدرشکربن

باهکرسدمینظربهاست،حرکتدرکانالپایینیباند

پتانسیل rsiدر -rdخفیفواگراییگیریشکلبهتوجه

.باشدمیدارارافوقحمایتیناحیهدادندستاز

باالکانکفحمایتیناحیهکهداشتتوجهبایدالبته

برکهداردهمپوشانینیزریال۶،۹۴۰استاتیکحمایت

.افزایدمیفوقحمایتیناحیهقدرتواهمیت

تاتواندمیسهمحمایتیناحیهشکستصورتدر

.نمایدقیمتاصلاحریال۵،۸۷۸قیمتیمحدوده

ریال۷،۸۶۰قیمتیسقفازگذرصورتدرهمچنین

ریال۹،۷۰۰قیمتمحدودهبهیابیدستتواناییسهم

.باشدمیدارانیزراصعودیکانالمیدلایندر
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تماس با ما

:ایمیل

info@alborzam.ir

:تلفن

02187636378

:آدرس

اد خیابان والی نژ-خیابان ولیعصر بالاتر از میدان ونک –تهران 

28پلاک –خیابان عقیل خلیل زاده 

:وب سایت

Alborzam.ir

mailto:info@alborzam.ir
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