
1403خرداد 

تحلیل فسبزوار
شرکت پارس فولاد سبزوار



ان البرزمعرفی و بیانیه سلب مسئولیت شرکت سبدگرد

اصلسهبراساسکارکنانوکارشناسانمدیریت،تیمتلاشبابهاداراوراقوبورسسازماننظارتتحتورسمیمجوزدارایالبرزسبدگردانشرکت

متعهدراخوداصلسهایناساسبرالبرزسبدگردانشرکت.می کندارائهمحترمسرمایه گذارانبهمتنوعیخدماتحرفه ای گری،واطمیناناعتماد،

ورفهصبهالویت دهیباواضحوروشنقراردادهایقالبدرراسرمایه گذارانداراییوبودهاعتمادقابلوامیندستیاریخودمشتریانبرایمی داند

.کندگذاریسرمایهریسک پذیریشانمیزانبامتناسبایشانصلاح

واستشدهتهیهسرمایهبازارفعالیناطلاعجهتصرفاگزارشاین.است سبزوارفولادپارسشرکتبنیادیتحلیلوبررسیگزارشاینمحتوای

بهزارشگایندرشدهارائهنظرات.گیردقراراستفادهموردسهماینفروشوخریدوسرمایه گذاريتصمیماتاخذجهتتنهاییبهنبایدآنمحتواي

.استگزارشخوانندگانبااطلاعاتازاستفادهمسئولیتوندارددارایی هاسایروسهامنگهداريیافروشوخریدبهتوصیه ايعنوان،هیچ



تن کنسانتره و گندله تبدیل سپس این میزان 1.66تن سنگ آهن نیاز است که ابتدا به 2.56برای تولید یک تن فولاد به •

.شودتن آهن اسفنجی بدل می1.14گندله به 

زنجیره فولاد

سنگ آهن

2.56

هکنسانتر

1.67

گندله

1.67

آهن 

اسفنجی

1.14

شمش و 

اسلب

1

مقاطع 

فولادی

0.95
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مقدار کل تولید زنجیره فولاد در ایران

مقاطع فولادیفولاد خامآهن اسفنجیگندلهسال

139741.526.424.79.5

139841.827.427.29.8

139950.431.230.310.5

140056.130.327.98.4

140154.331.730.49.1

140256.733.432.19.1

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



نمودار مقدار تولید زنجیره فولاد















گندله آهن اسفنجی فولاد خام مقاطع فولادي

تن
ر 

ھزا
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نآهتولیدکنندهکهفسبزوارشرکتتحلیلبهتوجهبا•

.پردازیممیمحصولاینتردقیقبررسیبهباشدمیاسفنجی

دفولاپارستنهااسفنجیآهنکنندهتولیدهایشرکتاز•

وشفربهغدیرفولادوآهنوفارسخلیجفولادصباسبزوار،

تولیدیاسفنجیآهنهاشرکتسایرپردازندمیآناسفنجی

.نمایندمیاستفادهتولیدزنجیرهدرراخود

شرکت های تولیدکننده آهن اسفنجی در ایران
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مقدار تولید آهن اسفنجی به تفکیک شرکت





   
    























فولاد مبارکه و  
فولاد صبا

فخوز کاوه هرمز کچاد فصبا فغدیر فجهان فخاس ارفع فسبزوار

تن
زار

ه
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مقایسه مقدار تولید ومصرف آهن اسفنجی



















 




 























          

تولید اسفنجی مصرف اسفنجی
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وضعیت عرضه آهن اسفنجی در ایران

سالدرایران،در EAFفولادسازیاسمیظرفیتبهتوجهبا

ظرفیتباتولیدمنظوربهاسفنجیآهنتن4.16کمبود1401

لدرسا.ایمداشتهاسفنجیخوراکبافولادسازیواحدکامل

اختلافاینخوزستانفولاد3زمزمپروژهبرداریبهرهبا1402

زااحتمالاتوسعههایطرحدیگراجرایصورتدروشدهکمتر

.باشیمروبهرواسفنجیآهنمازادبابعدبه1404سال
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طرح توسعه فولادی در ایران

هکفسبزوارشرکتتحلیلبهتوجهبا

بهباشدمیاسفنجیآهنتولیدکننده

.پردازیممیمحصولاینتردقیقبررسی

تاریخ بهره برداريتولید انتظاريظرفیت اسمیشرکت

جی
سفن

  ا
هن

آ

31.761.411402زمزم 

0.80.531403فولاد بافت

1.851.671402توسعه آهن و فولاد

10.671403احیا فجهان

1.70.851403مگا مدول فجهان

20.671403بوتیا کرمان

5.8

لاد
فو

0.41402فولاژ

0.671402فولاد قائنات

0.671402فولاد سفید دشت

0.51402فولاد شادگان

0.41403غدیر نی ریز

0.831402زیرسقفی مبارکه

0.671402فولاد میانه

4.14
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روند قیمت زنجیره فولاد 

.شدمیینتعیبازارتقاضاوعرضهبراساسوشرکتمدیرههیئتتصمیمبهبنافولادزنجیرهمحصولاتهایقیمت98سالازقبل•

.ودبخوزستانفولادشمشقیمتازدرصدیبراساسکهکردمیتعیینصمتوزارترامحصولاتقیمت1400تا98سالهایبین•

همپایهقیمتالبته.گرددمیتعیینتقاضاوعرضهبراساسقیمتکالابورسدرفولادزنجیرهمحصولاتعرضهبا1400سالدر•

.شودمیتعیینخوزستانفولادشمشقیمتبراساسچنان
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ضریب قیمتی نسبت به شمش فخوز

اسفنجیگندلهکنسانترهسنگ آهنسال

13975%15%24%51%

13987%16%24%54%

13998%18%24%64%

14009%19%27%69%

14019%19%24%63%

14029%18%26%64%
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ضریب قیمت آهن اسفنجی به شمش فخوزدر بورس کالا
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)میلیون ریال(مقایسه نرخ فصلی بورس کالا
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شمش فخوز آهن اسفنجی فسبزوار گندله اپال
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ضریب قیمتی فصلی بورس کالا
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"فسبزوار"تحلیل شرکت پارس فولاد سبزوار 
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معرفی شرکت

در وتن آهن اسفنجی به بهره برداری رسید800با ظرفیت تولید 1397تاسیس و در اردیبهشت  1394شرکت در سال •

.در بورس عرضه گردید1400شهریور 

رف از ط. این شرکت در منطقه جوین در شمال سبزوار واقع شده است که در مجاورت شبکه ریلی راه آهن سراسری است •

.استدیگر به منطقه ویژه اقتصادی سنگان که تامین کننده اصلی گندله شرکت هست نیز نزدیک 
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ترکیب سهامداران

69%

7%

5%

2%

2%
1%
1%

13%

اپال ایمیدرو صندوق بازارگرداني اميدلوتوس پارسيان

فولاد.موسسه صندوق حمايت وبازنشستگي كارك صندوق سرمايه گذاري لوتوس پارسيان شركت سرمايه گذاري آينده نگرالگوريتم

شركت سرمايه گذاري پارسيان سایر
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مقایسه شاخص کل ،صنعت و فسبزوار
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مقایسه شرکت های گروه

شرکتسهم
ارزش بازار 

)میلیارد ریال(
P/E-ttm

TTM  حاشیه سود

ناخالص

TTM  حاشیه سود

عملیاتی

TTM  حاشیه سود

خالص

%28%29%31 4.4 190,300صبا فولاد خلیج فارسفصبا

%44%43%45 166,1603.7پارس فولاد سبزوارارفسبزو

فغدیر
آهن و فولاد غدیر 

ایرانیان
326,200 7.4 36%36%45%
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مقدار فروش





   





















   1403برآورد  1403کارشناس  1404کارشناسی 
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ترکیب بهای تمام شده
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مقدار مواد اولیه مورد نیاز برای تولید یک تن آهن اسفنجی

1404کارشناسی 1403کارشناس 1400/091401/091402/09واحدضریب تبدیل 

 315.00 315.00 317.72 190.05 198.45متر مکعبگاز 

 1.40 1.40 1.36 1.39 1.41تنگندله  
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ترکیب مبلغ مواد اولیه

 
  

 
  























   1403کارشناس  1404کارشناسی 

گندله گاز
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مفروضات تحلیل

1404/09کارشناسی 1403/09کارشناسی واحدمفروضات

 720,000 720,000تنمقدار تولید اسفنجی

 480 475تن/دلارشمش فخوز

 728,000 550,000ریالدلار موثر

%58%60ضریب آهن اسفنجی 

%23%23ضریب گندله

%30%35تورم

%30%25نرخ افزایش حقوق و  دستمزد

 0.60 0.60مترمکعب/دلارگاز خوراک

 71,760 54,000مترمکعب/ریالگاز
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زیان صورت سود و

1404کارشناسی 1403کارشناس 1400/091401/091402/09دوره مالی

 147,238,966 113,875,343 93,332,549 57,611,644 63,990,277فروش

(105,599,179)(73,599,863)(50,681,272)(42,662,793)(38,904,049)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 41,639,787 40,275,480 42,651,277 14,948,851 25,086,228ناخالص) زیان(سود 

(2,409,703)(1,853,618)(1,392,791)(1,192,809)(609,305)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0ی عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درامدها 

 39,230,084 38,421,862 41,258,486 13,756,042 24,476,923عملیاتی) زیان(سود 

 1,416,213 1,163,198 665,547 567,754 1,486,884خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 0 0 0 0(1,746)مالیات

 40,646,297 39,585,060 41,924,033 14,323,796 25,962,061خالص) زیان(سود 

 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000سرمایه

 10,162 9,896 10,481 3,581 6,491سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

https://t.me/Alborzamco www.alborzam.ir



نسبت های مالی

1404کارشناسی 1403کارشناس 1400/091401/091402/09نسبت های مالی

%28%35%46%26%39حاشیه سود ناخالص

%27%34%44%24%38حاشیه سود عملیاتی

%28%35%45%25%41حاشیه سود خالص
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)گندله-ضریب آهن اسفنجی(1403جدول حساسیت سود 

فخوزضریب آهن اسفنجی به شمش

58%59%60%61%62%63%64%65%

ب
ری

ض
وز

خ
ف
ش 

م
ش

ه 
 ب

ه
دل

گن

20%10,242 10,722 11,203 11,683 12,163 12,643 13,124 13,604 

21%9,807 10,287 10,767 11,247 11,728 12,208 12,688 13,168 

22%9,371 9,851 10,332 10,812 11,292 11,772 12,253 12,733 

23%8,936 9,416 9,896 10,377 10,857 11,337 11,817 12,297 

24%8,500 8,981 9,461 9,941 10,421 10,902 11,382 11,862 

25%8,065 8,545 9,025 9,506 9,986 10,466 10,946 11,427 

26%7,629 8,110 8,590 9,070 9,550 10,031 10,511 10,991 
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شمش -جدول نرخ دلار

)ریال(نرخ دلار 



رخ
ن

ش
شم

)
)دلار
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تحلیل تکنیکال فنورد

حرکتحالدرصعودیکانالیکدرسهماین

انالکسقفبهبرخوردازپساخیرکهباشدمی

گرفتهقراراصلاحمسیردرریال۴۷،۲۰۰در

میصعودیروندشکستباادمهدرواست

رارقنزولمسیردراکنونسهمکهگفتتوان

محدودهدرسهمرودمیانتظارروایناز.دارد

.سدبرکانالکفحمایتیناحیهبهریال۳۵،۰۰۰
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تماس با ما

:ایمیل

info@alborzam.ir

:تلفن

02187636378

:آدرس

اد خیابان والی نژ-خیابان ولیعصر بالاتر از میدان ونک –تهران 

28پلاک –خیابان عقیل خلیل زاده 

:وب سایت

Alborzam.ir

mailto:info@alborzam.ir
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